MATERIAL PUBLICITARIO

As informacdes contidas neste material publicitdegerguntas e respostas ndo substituem a ldissrdemais
documentos pertinentes & Quarta Oferta Publicaat#®imures da BNDES Participacbes S.A. — BNDESPAR
(“BNDESPAR’ ou “Emissord e “Oferta’ ou “Emisséd, respectivamente). E recomendada aos investidores
antes da tomada de qualquer decisdo de investimespecialmente, a leitura do Prospecto do Segundo
Programa de Distribuicdo de Debéntures da BNDESBAR Suplemento Preliminar da Oferta, disponiveis
para o0s interessados no endereco eletrbnico da sé&mis (www.bndes.gov.br/debentyres
www.bradescobbi.com.br/ofertaspublicasvwl.caixa.gov.br/download/index.agpelecionar o item Mercado
de Capitais — Ofertas em Andamento, subitem BNDHSPA 42 Emissdo de Debéntures — 2009);
www.cetip.com.brwww.bmfbovespa.com. pwww.cvm.gov.br

A Oferta serd a primeira realizada no ambito douBSdg Programa de Distribuicdo de Debéntures da
BNDESPAR, constituido com o valor de até R$ 6 l&thé prazo de dois anos (“Programa de Distribl)ic&o
Programa de Distribuicdo foi arquivado na Comisidi&/alores Mobiliarios (“CVM) em 29 de julho de 2008,
sob 0 n° CVM/SRE/PRO/2008/007. O pedido de regidtr@ferta foi protocolado na CVM em 23 de outubro
de 2009.

Esse investimento possui riscos. Antes de tomar sdacisdo, o investidor deve avaliar cuidadosamenge
secao "Fatores de Risco" do Prospecto e do Suplenten

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO E O SUPLEMENTO ANTES DE A CEITAR
A OFERTA, EM ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.

1. O que sao debéntures?

Sao titulos de crédito, geralmente de médio e I@mgpos, emitidos por sociedades anénimas paratideees,
gue recebem esses titulos em troca do dinheiroatjuavestem. Os titulares de debéntures, denoromad
“debenturistas”, recebem juros periddicos sobrealorvinvestido e, por ocasido do vencimento, recede
volta o valor investido inicialmente. Portanto, dsbéntures representam um titulo de renda fixaa cuj
remuneracao é fixada desde a subscricdo do titulo.

2. O que é um titulo de renda fixa?

E um titulo cuja remunerac&o do capital investiddepser dimensionada no momento da aplicagao.
3. O que séo debéntures simples?

Sao debéntures que ndo sdo passiveis de trocafsdoyer acdes ou outros titulos ou valores molaitia
4, O que significa espécie quirografaria?

Espécie quirografaria € o mesmo que sem garasgmepreferéncia, o que significa que nédo ha beramtgado
as debéntures nem preferéncia de pagamento cogdoeda demais dividas da BNDESPAR, exceto no aaso d
dividas subordinadas e dividas com os acionist&smissora na realizacdo do ativo remanescente.

5. Onde sao negociadas as debéntures?

Normalmente, as debéntures sdo negociadas no meseadndario no chamado mercado de balcdo, por meio
do Médulo Nacional de Debéntures (SND), dentrordbiante denominado CETIP. A CETIP disponibiliza uma
plataforma de negociacdo eletrbnica chamada Celipl& debéntures podem ser igualmente negociadas na
BM&FBOVESPA, dentro do ambiente denominado BOVESBADSs ambientes autorizados para negociacao
com as Debéntures BNDESPAR sé&o exclusivamente aaf@mas eletrénicas CetipNET (da CETIP) e
BOVESPAFIX (da BM&FBOVESPA).
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6. O que é Valor Nominal Unitario?

Valor Nominal Unitario é o valor de 1 (uma) Debé&atwdefinido na Escritura de Emissdo, em moedaotar
nacional, na Data de Emissao. No caso da Ofelalar Nominal Unitario de cada Debénture é R$ 1,000

7. O que é Preco de Subscricédo?

O Preco de Subscricdo é o valor a ser efetivanymage pelo investidor por debénture e que pode s@rm
igual ou menor que o valor nominal unitario. Noccata Oferta, porém, o Preco de Subscricdo de cada
Debénture é exatamente o seu Valor Nominal Unit&#21.000,00.

8. Qual a funcéo do Agente Fiduciario?

O agente fiduciario é o representante legal dayesses dos debenturistas de uma determinada entided
deve proteger seus direitos junto a emissora, @s@enca € obrigatéria nas emissfes publicas.nNss&o, o
Agente Fiduciario € a SLW Corretora de Valores mkla Ltda.

9. Qual a fun¢do do Banco Mandatério?

O Banco Mandatério € responséavel pela confirmaig@mdeira e por todos os pagamentos e movimentacdes
financeiras, referentes as debéntures, efetuadasc@@panhia emissora. Na Oferta, quem desempepbktga
papel sera o Banco Itat S.A.

10. Qual a finalidade de uma Assembléia de Debenturist®

A finalidade da Assembléia de Debenturistas é daires debenturistas, a Emissora e o Agente Fduacia
fim de se discutir e deliberar sobre assuntosivekata Emissdo, como, por exemplo, alterar detexdaa
caracteristicas das Debéntures. As assembléiasnpseleconvocadas pela Emissora, pelo Agente Fidloicia
pela CVM ou pelos préprios debenturistas, nas bias previstas na lei e na Escritura de Emissamaiérias
a serem submetidas aos debenturistas estéo psavistascritura de Emisséo e na Lei das Sociedades;pes
(Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, confaliveada).

11. O que é a Escritura da Emissao?

E o Instrumento Particular de Escritura da QuantésEzio Publica de Debéntures Simples, Ndo Coneéssém
Acdes, da Espécie Quirografaria, da BNDES Partiéipa S.A. — BNDESPAR, firmado entre a BNDESPAR
(como emissora) e a SLW Corretora de Valores e @aifdiola. (como agente fiduciario). A escritura é o
documento no qual estdo descritas todas as cdstictes das debéntures, incluindo os direitos cite pelos
titulos, deveres da emissora e demais condicGesizsao.

12. O que é o Prospecto? O que é o Suplemento?

O Prospecto e 0 Suplemento sdo os documentos mMadstantes da Emisséo. O investidor deve |é-lossanh
tomar a deciséo de investir, pois nestes documenitogestidor encontrard, dentre outros, os terenosndicées
gerais da Emissdo, os fatores de risco relacionaddsmissora, aos setores da economia, a fatores
macroecondmicos e a Emissdo, bem como as demdiedrfiganceiras, um relatério completo sobre a egapr

e 0 setor em que atua, o relatérioreing da Emissao, bem como cépia da Escritura da Emiss&ryospecto

do Programa de Distribuicdo e o Suplemento Pretimita Oferta estdo disponiveis nos sites da Eraisdar
CVM, dos Bancos Coordenadores, da BM&FBOVESPA €HalP. O Suplemento Definitivo sera divulgado
na data de publicacdo do Anuncio de Inicio, pravyistra 17 de dezembro de 2009.

13. O que érating de uma emisséo de debéntures?

A classificacdo de risco (orating) € a nota que mede o nivel de risco da emissada emissdo num
determinado momento. Quanto melhor a nota, men@rpéobabilidade de a emissora ndo honrar com seus
compromissos financeiros assumidos na escrituramdssado. A Oferta tem o rating Aaa.br dado pelacgé
classificadora de risco Moody's, correspondentesthar classificacdo do mercado local.

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO E O SUPLEMENTO ANTES DE A CEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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14, O que ébookbuilding?

E um mecanismo utilizado para se determinar a renagio das debéntures, obtido por meio da coleta de
intencdes de investimento de investidores instites, na qual o investidor institucional sinalizguantidade
de debéntures que quer adquirir para diferentessnile taxa de juros.

15. Quem séo os investidores institucionais?

S&do, sobretudo, bancos, fundos de pensdo e empaésaisistradoras de fundos de investimento. Os
investidores institucionais também incluem outrasspas juridicas e pessoas fisicas que desejestiinaais
de R$ 500.000,00.

16. O que € BOVESPAFIX?

O BOVESPAFIX é um ambiente eletrénico integradapagociacao, liquidacéo e custodia de tituloedda
fixa corporativa, administrado e operacionalizadaBM&FBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadsria
e Futuros. O sistema tem por objetivo proporcidraarsparéncia, uma vez que as ofertas sao diszéasipara
todo o mercado e os precos de fechamento sdo ddaggem tempo real.

17. O que é CETIP?

A Cetip S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Demvas € uma empresa de custddia e liquidacdo que se
constitui em um mercado de balcdo organizado pEgistro e negociagdo de titulos e valores molkade
renda fixa. Os mercados atendidos pela CETIP gidados pelo Banco Central do Brasil e pela CVM.

18. O que é CetipNET?
E a plataforma de cotac&o e negociacéo eletroriedivbs (como as debéntures) da CETIP.
19. Quem é a BNDESPAR?

A BNDESPAR ¢é uma sociedade an6nima de capital @beohtrolada pelo BNDES, que tem como atividade
principal a participacdo em empresas de diversiweseda economia. A BNDESPAR serd a emissora das
Debéntures e a responsavel pelo cumprimento de tlabrigacfes perante o investidor desta Oferta.

20. Do que se trata a emissao?

Trata-se de uma emissdo de debéntures simplesejaurgio conversiveis em acdes, sem garantia e sem
preferéncia (quirografarias), no montante de R$#iabj dos quais 50% (R$500 milhdes) serdo diredoma
prioritariamente a Investidores de Varejo.

21. Quem séao os Investidores de Varejo?
Serdo aqueles investidores que aplicarem entre®$,00 e R$ 500.000,00 na Oferta.
22. Por que a BNDESPAR esta realizando esta emissdodibéntures?

A Emissdo estid incluida em um programa de disg@mide debéntures da BNDESPAR, visando
primordialmente a contribuir para o desenvolvimaftanercado de capitais local de renda fixa, e pliamas
opcdes de aplicagbes financeiras disponiveis awréraos Investidores de Varejo.

23. Esta oferta é igual as ofertas realizadas em dezemtde 2006 e em julho de 2007?
E semelhante, mas trata-se de uma nova ofertabémaidees.
24. Quanto vale cada Debénture? Qual o pre¢o de subscfio?

O valor nominal inicial de cada Debénture é de 8¥1,00. Todos os investidores pagarao R$1.000,00 po
Debénture na data de liquidacao financeira da campr

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO E O SUPLEMENTO ANTES DE A CEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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25. Quais sdo as opc¢des de investimento?
Ha duas op¢des de investimentos nessa emissaosties):

» investimentos com rentabilidade correspondente a taxa de juros fixada rwokbuiding. Esta série
constitui um investimento com taxa de juros prefixa

« investimentos com rentabilidade vinculada ao IPCé&escida de juros anuais fixos, a serem
determinados ndookbuilding, até o vencimento. Esta série constitui um inwestto com taxas de
juros fixas acima da inflagdo medida pelo IPCA.

26. Qual a diferenca entre as duas séries?

As séries se diferenciam principalmente pela rdélidade proporcionada, pelo prazo de vencimentele fuxo
de recebimento de juros.

27. Posso adquirir debéntures das duas séries?

Sim, o investidor podera adquirir Debéntures delqye uma das duas séries ou de ambas, conforme sua
preferéncia. Note porém que o valor minimo de REL@ vale para cada série. Ou seja, se o investabejar
ambas as séries, terd que investir no minimo R®2D00(somando-se as duas séries) e no Maximo
R$500.000,00 (somando-se as duas séries).

28. Eu posso comprar 0,5 Debénture ou qualquer outra qntidade “quebrada”?

N&o, s6 sera possivel comprar um nimero inteifdat@ntures. Nao sera possivel comprar, por exemgia
Debénture. O investimento sera, portanto, em nagdtige R$1.000,00.

29. O que é IPCA?

E o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amyibzado pelo Banco Central do Brasil como paramde
inflacdo do pais.

30. Quem calcula o IPCA?
O Instituto Brasileiro de Geografia e EstatistidBGE, um 6rgdo do Governo Federal.
31. O que é a NTN-B 20157

NTN-B é a abreviacdo de Nota do Tesouro Naciorale B, que trata-se de titulo representativo aedai
publica com rentabilidade vinculada a variacdoRIGA, acrescida de juros pré-determinados. A NTNDB52
representa a NTN-B que tem vencimento em 15 deo rdai 2015. Ela sera usada como referéncia na
determinacéo da rentabilidade da série vinculadaiacdo do IPCA.

32. Qual foi a variacdo do IPCA em 2006, 2007 e 2008?

Em 2006, o IPCA acumulou uma variacéo de 3,14%28@7, o IPCA acumulou variacéo de 4,46%. Em 2008,
o IPCA acumulou uma variacao de 5,90%.

33. A que se refere a taxa de juros do contrato futurade DI com vencimento em janeiro de 20137

E a taxa de juros prefixada negociada no contratBldfuturo da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros, que equivale a acumulacéitadas diarias de DI no periodo compreendido entlata
de negociacao do contrato e o dia util antericaita de vencimento.

34. O que é DI?

Significa os “DI — Depdsitos Interfinanceiros”, qrepresentam a taxa de juros média didria dos etmpes
realizados entre instituicdes financeiras via @eatilos de Depositos Interfinanceiros (CDI), cada e
divulgada diariamente pela CETIP (http://www.cetimn.br).

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO E O SUPLEMENTO ANTES DE A CEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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35. Como posso ter uma referéncia para os niveis atuadas taxas de juros dos instrumentos
financeiros que serdo usados como parametro de remeracdo das séries?

Série em IPCA: Uma referéncia das taxas de junggisaia NTN-B 2015 pode ser dada pelas taxas respxi
no mercado secundario de titulos do Tesouro Naiorgue podem ser consultadas em
www.tesourodireto.gov.br.

Série prefixada: Para o contrato futuro de DI c@ncimento em janeiro de 2013, pode-se também dansul
Boletim Online (mercadoria DI de 1 dia) em www.leofn.br para se obter uma referéncia.

Cabe ressaltar, porém, que tais taxas de jurosmd@ativas, refletindo o momento em que foramragas.
36. As séries terdo taxas de juros diferentes? Por qué?

Sim. As séries apresentam caracteristicas diferenteno prazo e fluxo de recebimento de juros,eofardo
também rentabilidade distinta. A série em IPCA permam investimento com taxas de juros fixas acttaa
inflacdo medida pelo IPCA, enquanto a série prdfiqaermite um investimento com juros nominais fixos

37. Quando conhecerei as taxas de juros anuais de caskrie?

Até o final do dia ddoookbuilding, os Bancos Coordenadores e a Emissora dispoaifditizo resultado do
bookbuilding em suas paginas na Internet, sendo que as infdemagi disponibilizadas poderédo ainda ser
expressas na forma de sobretasfe@d) a ser adicionada a remuneracéo do instrumenémd@iro que sera
usado como parametro para a definicdo da remuredacéada série.

A remuneracéo de cada série sera divulgada mediaptblicacdo de aviso ao mercado no dia Util segu
data prevista de realizacado dmkbuilding, ou seja, em 15 de dezembro de 2009.

38. Como sera estabelecida a taxa de juros de cada séde cada Debénture?

Cada série de Debénture tera sua taxa determiaciagio de procedimento @eokbuilding, do qual apenas os
Investidores Institucionais participardo. Contunldnvestidor de Varejo podera, se quiser, limitéaba minima
gue aceita por série de debénture em seu Pedidesdava.

39. O que significa definir uma taxa de juros minima?

No Pedido de Reserva, o investidor deve indicales®ja realizar o investimento “a taxa de mercanopse
deseja indicar uma taxa minima em cada série. &fatunvestimento “a taxa de mercado” significa que
investidor autoriza a compra de Debéntures conxada juros a ser definida bookbuilding. Por outro lado,
caso o investidor deseje estabelecer restricoes ggar investimento, devera estipular no Pedidoet®iRa a
taxa minima expressa na forma de sobretspradd) a ser adicionada a remuneracao do instrumerdod@iro
gue sera usado como parametro para a definicAenganeracdo de cada série. No caso da série prfizad
remuneracdo do instrumento financeiro que sengr@atametro sera a taxa de juros efetiva anuabdtato
futuro de taxa média de DI — Depésitos Interfinanmosede um dia, vincendo em janeiro de 2013, refera data
da realizacao do procedimentolatmkbuilding. No caso da série em IPCA, a remuneracdo do mstito usado
como parametro sera a taxa interna de retorno d&BlTvincenda em maio de 2015, apurada no fechanmt
dia util imediatamente anterior &ookbuilding.

Em suma, seu Pedido de Reserva sera aceito casoévienha optado por ndo definir uma taxa minima
(Pedido de Reserva “a taxa de mercado”) ou caso axa a ser definida para cada série na coleta de
intencdes de investimento oriunda do investidor ingucional seja superior ou igual a taxa estipuladano
seu Pedido de Reserva (“Pedidos de Reserva Admitg&ip

Para realizar a escolha do investimento “a taxaeleado”, o investidor deve escolher:

* no caso da série prefixada, o campo 29 do pedideesiErva ("N&o condiciono minha aceitacdo a
sobretaxagpread) a ser adicionada ao Contrato de DI Futuro paremuneracdo das Debéntures da
Primeira Série "); e/ou

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO E O SUPLEMENTO ANTES DE A CEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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e no caso da série em IPCA, o campo 33 do pedidceserva ("N&o condiciono minha aceitacdo a
sobretaxa poread) a ser acrescida da NTN-B para os Juros das Dgkérda Segunda Série").

Para estabelecer restricdes para seu investinmeimeestidor deve escolher:

* no caso da série prefixada , o campo 28 do pedideskrva ("Para a Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série, condiciono minha aceitacdo a tak@ma equivalente a soma da taxa de juros efetiva
anual do Contrato de DI Futuro com vencimento eneija de 2013, da data do fechamento do
bookbuilding a sobretaxaspread) de % ( Ceun) ao
ano"), e indicar a taxa minima, expressa em forespretad; e/ou

* no caso da série em IPCA, o campo 32 do pedides##va (‘Para os Juros das Debéntures da Segunda
Série, condiciono minha aceitacdo a taxa minimavelgnte a soma da taxa interna de retorno da NTN-
B , com vencimento em maio de 2015, do dia antex@ofechamento do bookbuilding, a sobretaxa de
(spread) de % ( cqrio) ao ano"), e indicar a taxa
minima, expressa em forma g#ead.

Note que hd tetos predeterminados para as solset@aso vocé indique uma sobretaxa minima suparior
0,80% para a série prefixada, seu pedido paraie Bdo sera considerado. Caso vocé indique ubratama
minima para a série em IPCA superior a 0,70%pséido para tal série ndo sera considerado.

40. Ha taxas maximas para fins de calculo de remunerag&as debéntures?

Sim. No caso da série prefixada, sera consideradm deto o0 equivalente ao resultado da soma d&O®&0D
percentual correspondente a taxa de juros efetiualado contrato futuro de taxa média de DI de uay d
vincendo em janeiro de 2013, referente a dataalzaeao ddookbuilding e divulgada pela BM&FBOVESPA.
No caso da série vinculada ao IPCA, sera considezanho teto o equivalente ao resultado da soma &0
ao percentual correspondente a taxa interna denoetta Nota do Tesouro Nacional, série B, com weanio
em 15 de maio de 2015 a ser apurada no fechamenmiad Util imediatamente anterior & realizagdo do
bookbuilding e divulgada pela ANDIMA (Associacdo Nacional dastituicbes Mercado Financeiro).

41. Caso deseje adquirir Debéntures de ambas as sérias,investidor pode estabelecer uma taxa
minima apenas para uma série e deixar a outra senastricdo?
Sim.

42, As Debéntures de cada série vendidas a todos oseantidores terdo as mesmas taxas de juros?

Sim, uma vez definidas, cada série terd uma Umiga tle juros para todos os investidores (de vagejo
institucionais).

43. Qual é o vencimento de cada série?
. Série com juros prefixados: 1° de janeiro de 2013.
. Série em IPCA: 15 de janeiro de 2015.
44, Como e quando serdo pagos 0s juros e o principahiestido?
. Série com juros prefixados:
Pagamento de juros: na data do vencimento, oulSgjie janeiro de 2013.
Pagamento do Principal: na data do vencimentoef ° de janeiro de 2013.
. Série IPCA:

Pagamento de juros: 15 de janeiro de 2012, 15rd8rgade 2013, 15 de janeiro de 2014 e na
data do vencimento, ou seja, 15 de janeiro de 2015.

Pagamento do Principal: na data do vencimentoeja $5 de janeiro de 2015.

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO E O SUPLEMENTO ANTES DE A CEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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Todos os pagamentos serdo feitos mediante créditconta corrente indicada pelo investidor, liquidos
tributos.

45, Por que havera caréncia para o primeiro pagamentoeljuros?

As datas do primeiro pagamento de juros foram @kfinpara beneficiar o Investidor de Varejo comesmon
aliquota de imposto de renda na fonte que incgbi#e os juros. Esta aliquota é de 15% atualmepteleria
chegar a até 22,5% se as datas de pagamento sldgssem mais proximas da data da subscricdo (epmpelo
investidor. Os pagamentos de juros restantes s@étados também a aliquota de 15%.

46. A emissdo somente saird com as duas séries ou p@dexistir apenas uma?

Podera existir somente uma. As séries funcionarforegime de “vasos comunicantes”, isto é, o valor
efetivamente ofertado em cada série sera defimdmeate com o término dmokbuilding. Caso uma das séries
tenha volume de demanda abaixo de R$ 250 milh8&snéo serd confirmada e a oferta sera feitaraitagnte

na outra série, desde que se atinja 1 milhdo démetes (R$ 1 bilhdo) em tal outra série.

47. Se uma das séries nao for emitida, perderei meugido de reserva feito para tal série?

Depende da forma como seu pedido de reserva foi feaso vocé deseje adquirir debéntures das duies,s
indique que, na hipétese de a oferta de uma délaser confirmada, vocé autoriza que o valor dasserva
nesta série seja realocado para a outra sérizvafetnte distribuida, respeitando-se a taxa minineavgpcé
tenha indicado para a série que nao for emitidso(eplicavel). Se sua resposta for “ndo” e umasdess nao
for emitida, 0 montante em reais reservado paétia sancelada nao sera aceito.

48. Por que uma série ndo seria emitida?

Uma das séries podera ndo ser emitida caso osatedds investidores as taxas aceitas pela BNDESRAR
menos de R$ 250 milhdes.

49, Como o investidor podera comprar uma Debénture da BDESPAR?

O investidor interessado devera efetuar um PediddBaberva das Debéntures (isto €, um formulariprigré
para a compra destes titulos), por meio de qualtmetos Agentes Vendedores, indicando:

e 0 valor em reais que deseja investir em cada série;

» se deseja realizar o investimento a taxa de memoad® exige uma taxa minima de juros para investir
em cada série, expressa na forma de sobretprend) a ser adicionada a remuneracao do instrumento
financeiro que sera usado como parametro pararagief da remuneracéo de cada série (contrato de DI
futuro vincendo em janeiro de 2013 para a sérifixada e NTN-B 2015, para a série vinculada ao
IPCA). Se optar por indicar uma restricdo, seugedomente sera aceito para cada série se a taxa qu
for definida peldbookbuilding for igual ou maior a que o investidor tenha indwpara esta série; e

e somente caso tenha solicitado investimento nas skrass, se deseja migrar de uma para outra em caso
de uma das séries ndo ser confirmada.

50. Qual o prazo para efetuar a reserva?

O Pedido de Reserva devera ser efetuado de 24wdenhoo de 2009 até 10 de dezembro de 2009. Para as
pessoas vinculadas a Oferta, o periodo para efeedidos de Reserva é de 24 de novembro de 20@0dzé
dezembro de 2009.

51. O que sao Pessoas Vinculadas a Oferta?

Controladores ou administradores dos Agentes Vemdsdda Emissora, da controladora da Emissora, bem
como outras pessoas vinculadas a emissédo e diglihubem como seus cbnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o sagmand(definicdo do artigo 55 da Instrucdo CVMI@0, de

29 de dezembro de 2003, conforme alterada).

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO E O SUPLEMENTO ANTES DE A CEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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52. Quem séo os Agentes Vendedores?

BB Investimentos, Bradesco BBI, Caixa Econdmica gfalde outros Bancos Contratados e Corretoras
Consorciadas.

A lista completa de todos os Agentes Vendedoraedu@ive as Corretoras Consorciadas) esta dispoeiwel
www.bndes.gov.br/SiteBNDES/bndes/bndes_pt/Instin&i/Relacao_Com_Investidores/Debentures
BNDESPAR.

53. Eu posso fazer o pedido de reserva e depois canelga

N&o, o pedido de reserva é irrevogavel e irretedt&Y investidor pode desistir apenas nos cas@xai@éncia
dos fatos listados no Pedido de Reserva. Leiaaatentte o seu Pedido de Reserva disponivel com estdsy
de Venda. Nos casos que ndo estejam ali previssdido de Reserva ndo podera ser cancelado.

54, Eu posso fazer mais de um pedido de reserva?
Sim, observado que:
» todos os pedidos somente podem ser feitos com monkgente de Venda;

» todas as reservas em cada série tém que apresenmtasma condicdo de aceitacdo. Ou seja, ou 0
investidor devera ter feito todos os pedidos de sér® com a mesma taxa minima ou feito todos os
pedidos desta série sem indicar uma taxa mininaeeieacao;

* novos pedidos serdo somados aos ja realizadosjteasip-se 0 maximo de R$500.000,00. Os pedidos
ja realizados nao séo cancelados pela entrega dewone

e se o investidor quiser investir mais de R$500.0D0¢@vera entrar em contato com o seu Agente de
Vendas. Nesse caso, ele ndo se enquadrara maisucotn@estidor de Varejo.

55. O investidor podera utilizar o FGTS para pagamentalas Debéntures?

N&o. O pagamento, que ocorrerd no dia da liquid§o@avista para 17 de dezembro de 2009 com relagdo
debéntures da série prefixada e para 18 de dezeitek2009 com relacdo as debéntures da série vitecala
IPCA) somente podera ser feito com recursos prép@onsulte seu Agente de Vendas sobre as podadst
de pagamento.

56. Preciso abrir uma nova Conta Bancéaria para adquiriras Debéntures?

N&o. O investidor ndo precisa abrir outra cont@ ca$a correntista de um dos bancos participaStesao for,
podera fazer o pedido por meio de uma Corretoras@oiada e indicar a sua conta corrente atual. rdges
prazos e regulamentos para aquisi¢do junto aostégde Vendas.

57. Preciso fazer o depésito dos recursos no ato da eega?

N&o. O investidor devera pagar sua compra a ifggiuem que efetuou seu Pedido de Reserva, consoscu
imediatamente disponiveis para possibilitar a tiggéio na data prevista no Cronograma IndicativOfdata.
Confirme com seu Agente de Vendas os exatos proeadds para o depdsito dos recursos. .

58. Quando seré a liquidacao financeira da operacao?

Esta prevista para 17 de dezembro de 2009 conéicetss; Debéntures da série prefixada e para 18zéentieo
de 2009 com relacdo as Debéntures da série vircwadlPCA, mas pode ser alterada. Confirme com seu
Agente de Vendas.

59. O investidor paga taxas de administra¢ao, tal comom fundo de investimento?

N&o. As Debéntures sdo valores mobilidrios, logm i cobranca de taxas de administracdo. Tal camoen
no caso de investimentos em Tesouro Direto, o tid@sdetém diretamente o titulo, e ndo a cotarddundo
ou de uma carteira administrada. Em todo casosesiitior deve estar atento aos custos de custédia.

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO E O SUPLEMENTO ANTES DE A CEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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60. Quais séo os custos para aquisicdo de debénture?
N&o h4 taxas de administracdo, mas ha taxas del@ust

As Debéntures BNDESPAR séo favorecidas por umadexeustodia reduzida no mercado local. Investilore
cujo Unico ativo em sua conta de custodia na BM&FBSOPA sejam as Debéntures BNDESPAR (desta ou das
ofertas anteriores) incorrerdo somente na taxaadabpela BM&FBOVESPA para a manuten¢do desta conta,
gue consiste numa taxa semestral cujo valor atdal B$ 6,90, qualquer que seja a quantidade dentlebé
adquiridas de uma ou das duas séries. Nesse cas@stidor recebera o Extrato de Custédia seniesirde.
Investidores que participaram de alguma das ofegeentes de debéntures da BNDESPAR néo incoregndo
nenhum custo adicional. Para o investidor com aplies em acfes ou outros titulos custodiados na
BM&FBOVESPA (exceto Tesouro Direto), ndo haveraraolga de nenhum custo adicional, e o Extrato de
Custddia com todas suas aplicac@es continuardemgido mensalmente.

61. Quiais informes o investidor recebera?

Apb6s a compra, o investidor receberd o boletim dbsaricdo (comprovante da compra) e, depois,
periodicamente, recebera, por correio enviado [BM&FBOVESPA, um extrato das suas aplicacdes.
Adicionalmente, o investidor poderda acessar o0 &xtde suas aplicacdes nos enderecos eletrénicos da
BM&FBOVESPA. O investidor deve informar-se com g@ente de Vendas a respeito dos procedimentos para
tal consulta.

62. Qual a tributagédo incidente?

Os tributos incidentes nas debéntures sdo os mawmmdscidem nas aplicacdes de renda fixa, ou kBfEsto
de Renda e IOF.

Imposto de Renda (IR):
A regra para a cobranca de IR seguira a legisleiggnte, ou seja, seguira a tabela regressivaligacao.

Prazo da aplicagédo Aliquota
Até 180 dias 22,5%
181 dias a 360 dias 20%
361 dias a 720 dias 17,5%
Acima de 721 dias 15%

Caso o investidor mantenha a aplicacdo até o vemtontodo o rendimento incorrer4 em aliquota dé h&
fonte (ou seja, sera descontado na ocasido ddaeidiconta).

Caso o investidor venda as debéntures antes deeseimento por um preco superior ao pre¢o de a@asi
lembramos que havera incidéncia de IR sobre o galh@apital auferido, que deve ser recolhido pelo
investidor, conforme as aliquotas estabelecides gmdiferentes prazos de aplicacéo.

IOF:

O IOF incidira apenas para aqueles debenturistasvguderem, no mercado secundario, as debéntuessdmn
prazo de 30 dias da data da aplicacao.

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO E O SUPLEMENTO ANTES DE A CEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.
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63. O investidor podera vender a debénture antes do pea final de cada série?

Sim. O investidor podera vender suas debénturesaroado secundéario a qualquer tempo, na BOVESPAFIX
ou na CetipNET. No entanto, o preco de negociaegaisa as condicdes de mercado na época da compra o
venda. O investidor deve ficar atento também aagsirtos de negociacdo, limites e custos de transacédo
(emolumentos) cobrados em tais ambientes. Atuabmesdbre o valor de cada operacdo realizada pelo
investidor no BOVESPAFIX, é cobrada a taxa de 0,1@8ovalor financeiro de cada operacéo, limitado a

R$40,00. Este mesmo valor sera cobrado do investititulo de liquidagdo na BM&FBOVESPA.

64. Como o investidor podera comprar ou vender debéntuwes no mercado secundario?

Para comprar ou vender as debéntures BNDESPARestidor devera procurar o Agente Vendedor peld qua
realizou o Pedido de Reserva e pedir orientacantques procedimentos de compra ou venda das Rebént

65. O que é Formador de Mercado? Terei liquidez destapdicacdo? Posso vender a qualquer tempo?

Com o intuito de gerar liquidez aos investidoresBNDESPAR contratou o BB Investimentos, o Banco
Bradesco e a Caixa Econdmica Federal como Formaderdlercado, para, diariamente, até o prazo fiaal
debéntures, oferecerem preco de compra e vendapatebéntures em ambientes de negociacdo des titelo
renda fixa (CetipNET ou BOVESPAFIX). Assim, o intidsr podera comprar ou vender debéntures da
BNDESPAR em qualquer tempo a preco de mercado.

66. Ha riscos envolvidos nesse investimento? Em quais nscos o investidor incorre quando adquire
debéntures?

Sim. Como toda aplicacéo financeira, a aquisicadet#ntures envolve riscos que, no caso destaofertiem
ser:

» Riscos Relacionados a Fatores Macroecondmicasis como (i) politica econémica do governo
federal, (ii) alteracdes nas condicdes econdmicasn eoutros paises, principalmente aqueles
considerados emergentes, (iii) cendrio politico &) queda no valor das a¢des negociadas em bolsa
de valores;

» Riscos Relacionados a BNDESPAR e a Setores da Ecmig, tais como (i) as sociedades nas quais
a Emissora investe estdo sujeitas a riscos dos setoem que atuam, (ii) a Emissora é controlada
por um Unico acionista, 0 BNDES, que influencia datamente todas as decisdes da Emissora, (iii)
dependéncia dos resultados das empresas investidada capacidade de alienar tais investimentos
em condi¢des favoraveis, (iv) concentracao setoridh carteira de investimentos, (v) concentracdo
em acdes da carteira de investimentos, (vi) concemtdo setorial da carteira de debéntures, (vii)
recursos de financiamento limitados e relacionadasriscos inerentes ao acionista Unico, o BNDES,
(vii) a instabilidade na taxa de cambio poderd atar adversamente o resultado das sociedades em
gue a BNDESPAR mantém participacdo e o valor do imstimento, (ix) faléncia, liquidacéo ou
dissolucdo, (x) a BNDESPAR podera investir em outea empresas no futuro e ndo podera
assegurar que quaisquer destes investimentos serBem sucedidos; e (xi) certas participacdes
societarias da BNDESPAR estéo reguladas em acordde acionistas. O vencimento ou o término
destes acordos de acionistas podem causar impactdvarso na capacidade de a BNDESPAR
influir na administracédo destas companhias; e

» Riscos Relacionados a Ofertaais como (i) as obrigac6es da BNDESPAR, constastda Escritura
de Emissdo relativa a Oferta, estdo sujeitas a higses de vencimento antecipado, (ii) baixa
liqguidez do mercado secundario brasileiro de debéntes, (iii) eventual rebaixamento na
classificacdo de risco das Debéntures podera acatae reducdo de liquidez; e (iv) subordinacao
das debéntures as demais dividas da BNDESPAR

Para uma descri¢cdo mais detalhada dos riscos relaciados a Oferta, leia 0 Suplemento e o Prospecto.

ATENCAO: LEIA O PROSPECTO E O SUPLEMENTO ANTES DE A CEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL A SECAO “FATORES DE RISCO”.



Portanto,recomendamos que o investidoleia o Prospecto e o Suplemento Preliminar antes deeitar a
Oferta, principalmente, a secdo de “Fatores de Riss”. O Prospecto e o Suplemento Preliminar estdo
disponiveis para os interessados no enderecoratatrda Emissora (www.bndes.gov.br/debenfyness sites
dos Agentes Vendedores da Oferta e nos seguintags: siwww.bb.com.br/ofertapublica
www.bradescobbi.com.br/ofertaspublicasvwl.caixa.gov.br/download/index.agpelecionar o item Mercado
de Capitais — Ofertas em Andamento, subitem BNDHSPA 42 Emissdo de Debéntures — 2009);
www.cetip.com.brwww.bmfbovespa.com. pwww.cvm.gov.br

67. Quais sdo os ativos e os passivos da BNDESPAR?

Os dados financeiros, que incluem os ativos e yassia BNDESPAR, estdo descritos no Prospecto do
Programa de Distribuicdo e no Suplemento Prelindiaa®ferta, que o investidor podera encontrar nieesto
eletrbnico da Emissora (www.bndes.gov.br/debentumess sites dos Agentes Vendedores da Oferta e nos
seguintes sites: www.bb.com.br/ofertapuhlica www.bradescobbi.com.br/ofertaspublicas
wwwl.caixa.gov.br/download/index.aggelecionar o item Mercado de Capitais — Ofertas Andamento,
subitem BNDESPAR - 42 Emissdo de Debéntures — 2088w.cetip.com.br www.bmfbovespa.com.pr
www.cvm.gov.br O Suplemento Definitivo sera divulgado na datgualalicacdo do Anuncio de Inicio (prevista
para 17 de dezembro de 2009).

A (O) presente oferta
publica(programa) foi elaborada(o)
de acordo com as normas de
D Regulagado e Melhores Praticas da
ANBID para Ofertas Publicas de

Distribuicdo e Aquisi¢do de Valores
Mobiliarios.
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